Reflektiert Ertrags- und Selbstfinanzierungskraft der Unternehmung. Nutzen:
- Sicherung der Zahlungsbereitschaft

- Finanzierung von Investitionen Positiv. CF
- Riickzahlung von Fremdkapital Negativ: CD
- Gewinnausschuttung an Shareholder
Liquiditatswirksamer Ertrag - Liquiditatsw. Aufwand Direkte Berechnung Cash-flow
E-KB (Erarbeiteter
Nichtliquiditatswirks. Ertrag + Reingewinn Indirekte B h Mehrwert

- Nichtliquiditatswirks. Aufwand ndirekte Berechnung

RG + KA +KZ ‘
Reingewinn + Abschreibungen - Aufwertungen Brutto Cash-flow absolut Input aus

Erfolgsrechnung

Netto Cash-flow absolut

Brutto Cash-flow absolut - Dividende

Netto Cas-flow - Investitionen Free Cash-flow

Kennzahlen

Gewinn / @ EK x 100

Eigenkapital-

Eigenkapitalrendite steigt durch rentabilitat [%

zusatzlichen Fremdkapitaleinsatz,
sofern Gesamtkapitalrentabilitat
grosser Fremdkapitalzins

Leverage-Effekt

RG =

(Analyse von Bilanz- und Erfolgsrechnung)

Unternehmung muss tber geniigend Mittel

verfugen um bestehende Verpflichtungen

rechtzeitig zu erfillen oder neue einzugehen
UV - KFK

Richtwert: UV = 2 x KFK
=> Zahlungsféhigkeit

E-KB-KA-KZ Liquiditat

Nettoumlaufvermogen [CHF]

Liquiditatskennzahlen

(stehen kf. im Mittelpunkt) J/  Barliquiditat [%]

Liquiditatsgrad 1 ZM/ KPK x 100

Ziel @10-20%

Quick Ratio [%)]

g ZM + Ford / KFK x 100
(Liguiditatsgrad 2) ( orderungen) X

Ziel: Uber 100 %

Qurrent Ratio [%)]

UV /KFK x 100
(Liquidititsgrad 3) X

min 100%, Ziel ca 150 - 200 %

Anlagedeckungsgrad | [%]
(Zeigt Ausmass in dem AV durch
risikotragendes Kapital finanziert ist)

/Anlagedeckungsgrad 11 [%]

EK/AV x 100

In Produktionsunter-
nehmen 80 - 120 %

Deckungskennzahlen
(stehen If. im Mittelpunkt)

Rentabilitat
(Gewinn + FK-Zinsen) / @ GK x 100

EBIT /@ GK x 100

Gesamtkapitalrentabilitat [%)]
Ol

EBIT / Umsatz x 100 _—Umsatzrendite [%

Umsatz / @ GK Kapitalumschlag

(Zeigt Ausmass in dem AV If. finanziert
ist - Komplement zu Liquiditat. Ist AV
z.T. mit kf. Kapital finanziert, ist auch

Liquiditat nicht gegeben) (EK + LFK) x 100/ AV

Ziel: 120 - 160 %

Intensitét des UV

UV /GV x 100

Investitionskennzahlen Intensitét des AV

(Vermdgensstruktur)

AV / GV x 100

Je hoher Anteil EK am GK desto grosser die Unabhangigkeit
und Potenziall um zusétzliches FK zu beschaffen !

Finanzierungsverhaltnis [%)]

UV /AV

Anlagevermogen = grosseres Risiko
da nur langerfristig verflissigbar

\Investitionsverhéltnis

FK / EK x 100 . .
Finanzierungskennzahlen Legende:
EK/GKX100 _  gigenfinanzierungsgrad [%] \ (Massstab fur finanzielle AV:  Anlagevermogen
Ziel ca. 50% Unabhéngigkeit) BS: Bilanzsumme
FK / GK x 100 Verschuldungsgrad [% EBIT: II_:.)a_rnings' bef(zsrtint. Tax:li .
- _ eingewinn+Steuern+FK-Zinsen
ek 100 Anspannungskoefizient % ROI-Stammbau (Du Pont-Schema) K Booskania
) ) FK:  Fremdkapital
AV /BS x 100 Anlage(vermdgens)intensitat [% _ ] KFK: Kurzfristiges FK
ROI Umsatzrendite Kapitalumschlag LFK: Langfristiges FK
GK: Gesamtkapital
GV: Gesamtvermdgen = Bilanzsumme
. HK:  Herstellungskosten
Du Pont-Scht_ama zeigt: ) ) ) 10: Investitionskosten bis Inbetriebnahme
- Gesamtkapitalrentabilitat Gewinn [+ | FK-Zinsen Gesamtkapitalvermégen | KA:  Kalkulatorische Abschreibungen
- Zustandekommen des Gewinns KB: Kalkulatorische Betriebskosten
au_sgehe_nd von Umsatz u. Kosten J . KZ:  Kalkulatorische Zinsen
- Wie Kapital in Vermdgenswerten T { | |Umsatz Umsatz | | e RG: Reingewinn
gebunden ist "
Aufwand ohne Umnlauf: Anlage- ROI: Return on Invest
Umsatz | + . N - UV:  Umlaufvermégen
ROI =10 / Cash-flow FK-Zinsen vermaégen vermagen ZM:  Zahlungsmittel (liquide Mittel)
(Kassa, Bank, Post)
a: Durchschnittlich
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